Agendapunt 2 - Vergadering van het College van Diakenen d.d. 23 november 2021

Concept Normportefeuille van de Diaconie van de

Protestantse Gemeente te ’s-Gravenhage (DDH)

Naar aanleiding van de herijking van het beleggingsbeleid heeft het College van
Diakenen vastgesteld dat de portefeuille samenstelling aangepast wordt naar de

geoptimaliseerde portefeuille.

De samenstelling op hoofdlijnen — Normportefeuille - van de nieuwe

portefeuille ziet er als volgt uit:

Aandelen 30%
Vastrentende waarden 42%
Alternatieven 27%
Liquiditeiten 1%

Deze verdeling is de “streefportefeuille” echter zal deze niet meteen volledig
geimplementeerd kunnen worden door de additionele beleggingen in

Alternatieven in dit voorstel.

Normportefeuille — naar subcategorieén

De samenstelling van bovengenoemde portefeuille zal op termijn als volgt
onderverdeeld worden. De datum waarop dit gerealiseerd zal zijn is athankelijk
van de tijd die benodigd is om de al aangegane en toekomstige
investeringsverplichtingen in alternatieve beleggingen om te zetten in feitelijke

beleggingen.

Aandelen
Aandelen DM 26%
Aandelen EM 4%
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Vergadering van de Beleggingsadviescommissie d.d. 3 november 2021

Vastrentende waardes

IG Bedrijfsobligaties ~ 10%

HY 6%
EMD 6%
ABS Europa 10%
- Ten behoeve van liquiditeitsreserve voor STEK 6%
- Algemene belegging 4%
NL Hypotheken 10%

Liquiditeiten 1%

Alternatieven® 27%

*alles wat niet onder een van de andere categorieén valt. Eind 2021 zijn dit, NL Vastgoedfondsen en

Vastgoedparticipaties (levered), Microfinancieringsfondsen, Private leningen, Direct Vastgoed, Impactfondsen

aangeven wat dit in de huidige portefeuille is.

Benchmark (ijk rendement)

De Benchmark wordt vastgelegd en vastgesteld in het Jaarplan.

Herbalanceren

- Bandbreedte van 5% boven of onder de norm voor Aandelen

- Bij overschrijden bandbreedtes direct herbalanceren

- Herbalanceren van Alternatieven door illiquiditeit lastig uitvoerbaar —
Indien er op korte termijn bijgestuurd moet worden kan dat door middels
van de aan- of verkoop van aandelen(fondsen).

- Binnen Vastrentende waardes kunnen hypotheken alleen bijgestuurd
worden door de keuze van dividend — cash of stock.

- Herbalanceringen van Vastrentende waardes vinden plaats enkel binnen
het liquide gedeelte.

- Afwijking worden teruggebracht naar het normgewicht.

2/2



